
Mit Hochzinsanleihen
die Ertragskraft steigern

JPMorgan Investment Funds – Global High Yield Bond Fund

Insight + Process = Results

Wie funktioniert der Fonds? 

Mit dem JPM Global High Yield Bond Fund investieren Sie in ein breit  
gestreutes, internationales Portfolio von Hochzinsanleihen. Das Portfolio 
verfügt über ein durchschnittliches Rating von B. Einzelne Papiere können 
jedoch besser oder schlechter bewertet sein. Hochzinsanleihen sind Anlei-
hen, die nicht über Investment Grade Rating verfügen. Das bedeutet, dass 
ihre Zahlungsfähigkeit niedriger bewertet wird und somit ein höheres Risi-
ko eines Zahlungsausfalls besteht. Solch hochverzinsliche Unternehmens-
anleihen verfügen somit zwar über ein höheres Ausfallrisiko als festver-
zinsliche Wertpapiere mit Investment Grade, sie bieten aber gleichzeitig 
auch ein höheres Renditepotenzial.

Die Experten unseres globalen Anleihen-Teams agieren von lokalen Nieder-
lassungen in den USA, Europa und Asien aus. So können die Investment-

Experten jederzeit die attraktivsten Anlagechancen an den internationalen 
Anleihenmärkten herausfiltern und für den JPM Global High Yield Bond 
Fund nutzen.

Für wen eignet sich der Fonds?

Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen und eignet sich für In-
vestoren mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die das höhere 
Renditepotenzial dieser Papiere nutzen und dabei eine leicht höhere Vola-
tilität als bei risikoärmeren Staatsanleihen in Kauf nehmen möchten.

		

Anlagefokus	� Globale Hochzinsanleihen

Fondsgesellschaft	 JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.

Fondsmanager	 Robert Cook, Thomas Hauser

Auflegungsdatum	 24. März 2000

Benchmark	� Merrill Lynch US High Yield Master II  
Constrained Index (Total Return Gross)  
hedged into EUR

Ertragsverwendung	 Ausschüttend

Fondsvolumen	 USD 1.428,7 Mio. per 31. Dezember 2011

Fondsdaten Anteilklasse A (inc) – EUR (hedged)

WKN / ISIN	 A0JL7N / LU0247993289

Fondswährung	 US-Dollar	

Ausgabeaufschlag	 3,00 %

Verwaltungsvergütung	 0,85 % p. a.*

Verwaltungsaufwendung	 0,40 % p. a.*

Rücknahmegebühr	 0,50 % – diese wird derzeit nicht erhoben

* Diese sind im täglichen Fondspreis bereits enthalten.
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Wichtige Hinweise: Die veröffentlichten Morningstar Ratings™ entsprechen den Daten von Morningstar zum Monatsende. Wir weisen darauf hin, dass Morningstar für die Berechnung die Performance-Daten des 
vorausgegangenen Monats verwendet hat.
Alle Angaben beziehen sich auf den Stichtag 31.12.2011 u. die Anteilklasse A unserer Luxemburger Umbrellafonds. J.P. Morgan Asset Management veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen. 
Dies ist keine auf die individuellen Verhältnisse des Lesers abgestimmte Handlungsempfehlung. Informieren Sie sich stets vollständig im aktuellen Verkaufsprospekt (Stand Mai 2011). Zeichnungen und Anträge 
auf Rücknahme können nur auf Basis des aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekts und des letzten Jahres- bzw. Halbjahresberichtes getätigt werden. Diese sind kostenlos erhältlich beim Herausgeber in 
Deutschland, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt sowie der Zahl- u. Informationsstelle, J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, D-60311 Frankfurt; in 
Österreich bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informationsstelle UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien oder bei 
Ihrem Finanzvermittler.

1 ©2012 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Morningstar Rating™ per 31.12.2011, in der Morningstar Kategorie Anleihen EUR hochverzinslich. Das Morningstar Rating™ gilt nur für Anteilklasse A (inc) - EUR (hedged). 
Andere Anteilklassen können eine unterschiedliche Wertentwicklung aufweisen.

Alle Daten beziehen sich auf die Anteilklasse A (inc) – EUR (hedged) per 31.12.2011. Auflegungs-
datum der Anteilklasse: 15.05.2006. Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Eine positive Wert-
entwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige positive 
Wertentwicklung. 
Die Brutto-Wertentwicklung berücksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (Verwal-
tungsvergütung und Verwaltungsaufwendung).
Die Netto-Wertentwicklung berücksichtigt alle Kosten, die beim Kunden anfallen hier beispielhaft 
dargestellt durch einen Ausgabeaufschlag von 3,00 % im Zeitraum Dezember 2006 bis Dezember 
2007. Weitere Gebühren wie beispielsweise Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Umtauschge-
bühren sowie etwaige Steuern wirken sich ebenfalls negativ auf die Wertentwicklung aus.
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Wichtige Hinweise

Die Vorteile für Sie

■	 �Anleger investieren mit dem JPM Global High Yield Bond Fund in ein  
breit gestreutes, internationales Portfolio von Hochzinsanleihen mit  
einem durchschnittlichen Bonitäts-Rating von B.

■	 �Der Fonds eignet sich zur Ergänzung eines bestehenden Core-Anleihe
portfolios, welches in risikoärmere Staatsanleihen oder Agency Bonds 
investiert ist.

■	 �Der Fonds kann von Anlegern, die nach Kapitalwachstum streben, auch  
als eigenständige Anlage eingesetzt werden.

■	 �Unsere lokalen Experten selektieren stets nur die attraktivsten Anlage-
chancen an den globalen Anleihenmärkten.

Die Risiken

■	 �Der Wert und die Rendite einer Investmentanlage können sowohl steigen 
als auch fallen und Anleger erhalten unter Umständen nicht den inves- 
tierten Betrag zurück. 

■	 �Der Fonds investiert vorwiegend in weltweite Unternehmensanleihen 
außerhalb des Investment Grade-Bereichs. Das bedeutet, dass eine  
Zah- lungsunfähigkeit eines oder mehrerer Emittenten möglich ist. Es 
besteht bei diesen Anleihen also ein größeres Bilanz- und Kreditrisiko,  
die für den Anleger ein größeres Kapitalverlustrisiko darstellen.

■	 �Der Fonds ist über Branchen und Sektoren breit diversifiziert und auch  
die Zahlungsfähigkeit der Emittenten wird unterschiedlich eingestuft.  
Es können aber zusätzlich derivative Finanzinstrumente zum Erreichen  
der Anlageziele eingesetzt werden. Diese unterliegen jedoch einer hohen 
Schwankungsintensität.

■	�Die Fondswährung lautet auf US-Dollar, die Anteilklasse ist in Euro  
währungsgesichert. Der Fonds investiert in weltweite Vermögenswerte, 
einschließlich in den globalen Schwellenländern. Er unterliegt deshalb  
Währungsschwankungen, die die Rendite positiv wie negativ beeinflussen  
können. Die Währungssicherung sollte mögliche Währungsschwankungen 
jedoch reduzieren.

■	 �Die durch den Fonds in der Rechtsform einer Luxemburger SICAV er- 
worbenen Vermögenswerte sind vom Vermögen der Fondsgesellschaft 
getrennt. Das bedeutet, dass das Fondsvermögen von den wirtschaft- 
lichen Verhältnissen und dem Fortbestand des Anbieters unabhängig  
ist. Das Fondsvermögen in der Rechtsform einer Luxemburger SICAV 
unterliegt jedoch keiner Einlagensicherung.

Sektorgewichtung per 31.12.2011 Top 10-Positionen 

Kommunikation 	 18,8 %
Zyklische Konsumgüter 	 18,1 %
Nicht-zyklische Konsumwerte 	 17,1 %
Investitionsgüter 	 8,3 %
Grundstoffindustrie 	 7,3 %
Technologie 	 7,2 %
Finanztitel 	 6,0 %
CDXC	 5,2 %
Sonstige 	 9,1 %
Barvermögen 	 2,9 %

Biomet

Sprint Capital  

HCA Holdings  

Ceasars Entertainment  

Dish Network  

 CIT Group  

 Ally Financial  

 Clear Channel Worldwide  

 Dish Network  

 Sunguard Data Systems  
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